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GESTION AMBIENTAL DE NAVARRA, S.A.

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTES
AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
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SOCIEDAD GESTION AMBIENTAL DE NAVARRA S.A.
BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

|ACTIVO [Nota | 3111212023 | 31/12/2022 |
e

|A) ACTIVO NO CORRIENTE 1.792.161]  1.741.124
I. Inmovilizado intangible 5 9.687 17.540
5. Aplicaciones informaticas 5 9.687 17.540
Il. Inmovilizado material 6 1.782.354 1.723.093
1. Terrenos y construcciones 6 1.289.950 1.228.087
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 6 492.404 495.006
V. Inversiones financieras a largo plazo 8y21 120 491

2. Creditos a terceros 8 120 120
5. Otros activos financieros 8 0 371

VI. Activos por impuestos diferidos - -
[B) ACTIVO CORRIENTE 4,043,342 4.684.279
Il. Existencias 9 839.623 852.284
3.Productos en curso 9 839.367 852.193
4.Productos terminado y semiterminado 0 0
6. Anticipos a proveedores 256 91

Ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8 1.507.753 1.495.592
1. Clientes por ventas y prestaciones de senicios 8y21 535.506 956.948
2. Clientes, empresas del grupo y asociadas 8y 21 974.414 536.158
3. Deudores varios 8 - -
4. Personal - -
5. Activos por impuesto corriente 15 - -
6. Otros creditos con las Administraciones Publicas 15 -2.167 2.486
V. Inversiones financieras a corto plazo 0 0
3. Valores representativos de deuda 0 0
5. Otros activos financieros 0 0
VI. Periodificaciones a corto plazo 19 0 0
VIl. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 1.695.966 2.336.403
1. Tesoreria 10y 21 1.695.966 2.336.403
2. Otros activos liquidos equivalentes 0 0
TOTAL ACTIVO (A+B) 5.835.503| 6.425.403
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SOCIEDAD GESTION AMBIENTAL DE NAVARRA S.A.
BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 31/12/2023 31/12/2022

|

A) PATRIMONIO NETO 3.928.378 3.811.363
A-1) Fondos propios 3.822.542 3.705.527
I. Capital 11 1.859.531 1.859.531
1. Capital escriturado 11 1.859.531 1.859.531
1ll. Reservas 11 1.098.592 1.044.298
1. Legal y estatutaria 1 109.013 103.584
2. Otras resernvas 11 989.579 940.714
V. Resultados de ejercicios anteriores 0 0
1. Remanente 0 0
2.Resultados negativos ejercicios anteriores 0 0
VII. Otras aportaciones de socios 11 747.403 747.403
VIl. Resultado del ejercicio 315 117.016 54.295
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 12 105.836 105.836
|B) PASIVO NO CORRIENTE 2.366 2.366
l. Provisiones a largo plazo

4. Otras provisiones

Il. Deudas a largo plazo 14 2.366 2.366
3. Acreedores por amrendamiento financiero

5,0tros pasivos financieros 14 2.366 2.366
IV. Pasivos por impuesto diferido

C) PASIVO CORRIENTE 1.904.759 2.611.674
Il. Provisiones a c/p 18.500 0
1.Provisiones a c/p por retribuciones al personal 18.500 0
Ill. Deudas a corto plazo 14 143.104 593.733
2.Deudas con entidades de credito 0 0
5. Otros pasivos financieros 14 143.104 593.733
IV. Deudas a c/p con partes vinculadas 14 0 0
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 14 [ 1.399.555[  1.724.412
1. Proveedores 14 453.327 621.501
2. Proveedores empresas del grupo y asociadas 14 73.547 76.504
3. Acreedores varios 14 -210 -32
4. Personal 14 797 658
5. Pasivos por impuestos corriente 0 0
6. Otras deudas con las Administraciones Publicas 15 362.341 323.507
7, Anticipos de clientes 14 509.753 702.274
VI. Periodificaciones a corto plazo 19 343.600 293.529
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 5.835.503| 6.425.403
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SOCIEDAD GESTION AMBIENTAL DE NAVARRA, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

A) OPERACIONES CONTINUADAS Nota 31/12/2023 | 31/12/2022
1. Importe neto de la cifra de negocios 17 7.998.085 7.305.190
a) ventas netas 17 24.393 39.678
b) Prestaciones de senicios 17 7.973.692 7.265.512
2.-Variacion de productos terminados y en curso 0 0
b) variacion de productos en curso y semiterm 0 0
4. Aprovisionamientos 17 -2.437.329 -2.350.948
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles -12.826 -24.690
c) Trabajos realizados por otras empresas 17 -2.424.503 -2.326.258
5. Otros ingresos de explotacién 656.627 844.973
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 11.806 7.483
b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del gj. 12 644.821 837.490
6. Gastos de personal 17 -5.414.730 -5.112.375
a) Sueldos, salarios y asimilados -4.080.368 -3.905.640
b) Cargas Sociales 17 -1.334.362 -1.206.735
7. Otros gastos de explotacion 17 -489.381 -458.438
a) Senicios exteriores 17 -483.668 -450.503
b) Tributos 4 7 -5.713 -7.935
c)Perdidas ,det y variac.prov.oper.com. 0 0
8. Amortizacion del inmovilizado 5-6 -218.458 -195.060
9. Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero - -
10. Excesos de provisiones - -
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 18.821 -2.071
12- Otros resultados 17 12.958 24.653
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION 126.593 55.924
13. Ingresos financieros 0 0
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros 0 0
14. Gastos financieros -9.577 -1.629
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas 0 0
b) Por deudas con terceros -9.577 -1.629
c) Otros gastos financieros 0 0
15. Diferencia de cambio 0 0
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14+15) -9.577 -1.629
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2) ' 117.016 54.295
19. Impuestos sobre beneficios

|A.4) RESULTADO DEL EJER.PROCEDENTE DE OP. | 117.016]  54.295
20. Resultado del ejercicio procedente de operaciones

Interrumpiaas neto de ImMpuestos

|D) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4+20) 117.016 54.295
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Gestion Ambiental de Navarra S.A

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondientes a los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresado en Euros)

2.023 2.022
Resultado de la cuenta de perdidas y ganancias 117.016 54.295
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos de reconocidos 117.016 54.295
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SOCIEDAD GESTION AMBIENTAL DE NAVARRA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 3112/2023 31/12/2022
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 117.016 54.295
2. Ajustes del resultado 209.214 198.760
a) Amortizacion del inmovlizado (+) 218.458 195.060
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovlizado(+/-) -18.821 2.071
g) Ingresos financieros(-) - -
h) Gastos financieros(+) 9.577 1.629
i) Diferencia de cambio - =
3. Cambios en el capital corriente -255.786 879.043
a) Existencias(+/-) 12.661 24,754
b) Deudores y otras cuentas a cobrar(+/-) -12.161 396.563
¢) Otros activos corrientes(+/-) 0 0
d) Acreedores y otras cuenta a pagar(+/-) -324.857 522179
e) Otros pasivos corrientes (+/-) 68.571 -64.453
f) Otros activos y pasivos no corrientes(+/-) 0 0
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion -9.577 -1.629
a) Pago de intereses(-) -9.577 -1.629
d) Cobros de intereses(+) - =
e)otros cobros/pagos - -
5. Flujos de efectivo de las act. de explotacion 60.867] 1.1 30_469]
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones(-) -269.867 -258.401
a) Empresas del grupo y asociadas - -
b) Inmovilizado intangible -4.518 -1.118
¢) Inmonilizado material -265.349 -257.283
g) Otros actiwos financieros - -
7. Cobros por desinversiones(+) 19.192 21.565
¢) Inmovlizado material 18.821 21.565
g) Otros activos financieros 371 0
[8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién -250.675] -236.836
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 0 0
a) Emision de instrumentos de patrimonio(+) - >
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero -450.629 479.393
a) Emision 0 479.393

1. Obligaciones y otros valores negociables(+) - -

2. Deudas con entidades de crédito (+) - -

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas(+) - =

4. Otras deudas(+) 0 479.393
b) Dewolucion y amortizacion de -450.629 0

1. Obligaciones y otros valores negociables(-) - -

2. Deudas con entidades de crédito (-) - -

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas(-) - -

4. Otras deudas(-) -450.629 0
11. Pagos por dividendosy rem. de otros instr. de patrimonio 0 0
a) Dividendos(-) & =
b) Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio(-) N =
[12. Flujos de efectivo de actividades de financiacion -450.629 479.393
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio - -
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO -640.437 1.373.026I
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 2.336.403 963.377
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 1.695.966] 2.336.403




MEMORIA

NOTA 1 - ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La Sociedad se constituyo el 2 de abril de 1.982 con la denominacion Viveros y Repoblaciones de Navarra, S.A.

Durante 1.996, paso a denominarse “Gestion Ambiental-Viveros y Repoblaciones de Navarra, S.A.", de acuerdo a la
adscripcion de la misma al Departamento de Medio Ambiente, Ordenacion del Territorio y Vivienda.

Mediante acuerdo del Gobierno de Navarra de 18 de enero de 2010 la titularidad de las acciones de la Administracion
de la Comunidad Foral de Navarra se incorpord a la sociedad “Corporacién Publica Empresarial de Navarra, S.L.U.",
con efectos desde el 1 de enero de 2010.

A partir del 1 de octubre de 2002 la Sociedad se traslado al nuevo domicilio social situado en la Calle Padre Adoain,
N° 219 — Bajo de Pamplona.

Con fecha 1 de Julio de 2011 se farmalizd ante el notario de Pamplona D. Rafael Unceta Morales la fusién por
absorcion de las sociedades Gestion Ambiental-Viveros y Repoblaciones de Navarra, S.A. (absorbente), Echauri
Forestal, S.L. y Navarra de Medio Ambiente Industrial, S.A. (absorbidas), pasando desde ese momento a denominarse
la sociedad resultante Gestion Ambiental de Navarra, S.A.

La operacion de fusion de las sociedades intervinientes se ha acogido al Régimen fiscal Especial previsto en el
Capitulo 1X del Titulo X (articulo 133 a 146) de la Ley Foral 24/1996, de 30 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades de Navarra, por el que se regula el régimen especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos,
canje de valores y cambio de domicilio social de una Sociedad Europea o de una Sociedad Cooperativa Europea de
un Estado Miembro a otro de la Union Europea, al considerar que se ajusta a la definicion de fusion contenida en la
citada norma.

En el articulo 4° de sus Estatutos Sociales se sefiala que la Sociedad tendra por objeto el desarrollo de las siguientes
actividades:

a) La redaccion, gestion y ejecucion de proyectos, planes y programas y la contratacion de obras y servicios;
relacionados con la proteccion, preservacion, mejora y mantenimiento de la naturaleza y con la politica de
residuos.

b) La conservacion, mantenimiento, sefializacion y mejora de espacios naturales o zonas protegidas.

¢) Elmantenimiento, conservacion y mejora de caminos publicos, cafiadas e itinerarios de interés.

d) La creacion, dotacion y mantenimiento de infraestructuras basicas relacionadas con el medio natural.

e) La investigacion y el desarrollo tecnolégico, la promocion y participacion en proyectos de investigacion y
desarrollo, formacion y divulgacion en relacion con el medioambiente, la conservacion de la naturaleza, los

residuos, la energia y los procesos limpios 0 menos contaminantes.

f) La relacion de trabajos, proyectos y estudios relacionados con la planificacion, proteccion, desarrollo y
gestion del patrimonio forestal.

g) La plantacion, produccion, desarrollo, cultivo y comercializacion de semillas, plantas y madera.
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La gestion, mantenimiento y jardineria de espacios verdes, zonas verdes, zonas de esparcimiento, areas de
descanso, areas recreativas y analogas, tanto urbanas como periurbanas o situadas en el medio rural.

La redaccion y ejecucion de proyectos de restauracion y limpieza de areas y suelos degradados,
escombreras, vertederos, asi como el mantenimiento y mejora de los espacios restaurados y la puesta en
produccion de tierras marginales.

El mantenimiento, conservacion y mejora de los parques fluviales y zonas de apoyo.

El mantenimiento, conservacion y mejora de los centros de interpretacion de la naturaleza, aulas
ambientales, y edificaciones e instalaciones vinculadas a espacios naturales.

La realizacion y promocion de actividades de gestion, recogida, almacenamientos, transporte, tratamiento,
recuperacion, eliminacion y reciclaje de residuos, la creacion, mantenimiento y mejora de las zonas para su
tratamiento, asi como la recuperacion de la energia y materias primas contenidas en los mismos.

La correccion de impactos ambientales generados por obras e infraestructuras.

La colaboracion, participacion y formalizacion de convenios o contratos con entidades publicas y organismos
de la Administracion Publica, instituciones nacionales y extranjeras, asi como con empresas y entidades
privadas de tecnologia, centros de investigacion y otras, en el campo de los recursos naturales, medio
ambiente, emisiones y residuos.

Mantenimiento y gestion de las instalaciones de la Administracion de la Comunidad Foral para la produccion
de especies animales, tales como piscifactorias, granjas u otras, y para la recuperacion y atencién de
especies animales.

Disefio, construccion, explotacion y mantenimiento de sistemas o redes para el control de la contaminacion
de agua, aire o suelo, y la vigilancia ambiental en general.

La realizacion de las actividades necesarias para la adecuada gestion y proteccion del medio natural,
La adquisicion de terrenos y bienes inmuebles, asi como su urbanizacion del suelo, con objeto de promover
actuaciones industriales o programas de otra indole previstos en materia de residuos y de procesos limpios

0 poco contaminantes, asi como la gestién y promocion de dichos bienes y actuaciones.

Asistencia técnico-juridica en materia de actividades clasificadas para la proteccion del medio ambiente,
excepto que la ley requiera para ello la colegiacion especifica o inscripcidn en algin registro oficial.

Realizacion de ftrabajos y actuaciones de muestreo, confrol, verificacion e inspeccion técnica y
medioambiental.

Cualquier ofra actividad relacionada con el ambito del medioambiente que le sea encomendada por el
Departamento del Gobierno de Navarra competente en la materia.

Las anteriores actividades podrén ser realizadas por la Sociedad total o parcialmente de modo indirecto. Quedan
excluidas aquellas para cuyo ejercicio la ley exija requisitos especiales que no queden cumplidos por esta sociedad.

No se podrén realizar las anteriores actividades si implican directa o indirectamente ejercicio de autoridad y otras
potestades inherentes a los poderes publicos y si no estan permitidas legalmente.

Las presentes cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.
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NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, el cual fue modificado en 2016 por el Real Decreto 602/2016, del 2 de diciembre, asi
como con el resto de la legislacion mercantil vigente.

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la Sociedad, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad. El estado de flujos de efectivo se ha preparado
con el fin de informar verazmente sobre el origen y la utilizacion de los activos monetarios representativos de efectivo
y otros activos liquidos equivalentes de la Sociedad.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su sometimiento a la
aprobacion del Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

2.2 Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de |as partidas del balance,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo,
ademas de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye
informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es
necesario. En la comparacion de la informacion hay que tener en cuenta las circunstancias indicadas en la Nota 2.2
anterior.

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado estimaciones para
determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos y sobre los desgloses de los pasivos
contingentes. Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre del
gjercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas podrian surgir acontecimientos futuros que
obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la incertidumbre en la
fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de suponer cambios significativos en el valor
de los activos o pasivos en el proximo ejercicio son los siguientes:

Existencias

Dentro del epigrafe “Existencias” figura, como elemento mas significativo, una plantacion de nogales y cerezos de 70
hectareas que la Sociedad posee en la localidad de Echauri (Navarra), cuyo valor neto contable al 31 de diciembre
de 2023 y 2022 asciende a 822.501 euros. A 31 de diciembre de 2023 y 2022 hay registrada una provision por
depreciacion de la mencionada plantacién, de acuerdo a una valoracidn realizada por un experto independiente, por
importe acumulado de 2.639.292 euros.

La recuperacion del valor de las existencias se producira cuando se proceda a la venta de la madera de la plantacion,
a largo plazo, aunque el importe se encuentre registrado dentro del activo corriente.

9
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La vida util de los activos materiales e intangibles

La vida util de los activos materiales e intangibles esta valorada de acuerdo a la Nota 4 de esta memoria

Por ultimo, resaltar que el Consejo de Administracion y la Direccion de la Sociedad estan realizando una supervision
constante de la evolucion de la situacion con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros
como no financieros, que puedan producirse.

2.4 Empresa en funcionamiento

Ala hora de formular las cuentas anuales del ejercicio 2023 se ha aplicado el principio de empresa en funcionamiento.
Este principio contable asume que la Sociedad tendra continuidad y por ello recuperara los activos y liquidara sus
pasivos en el curso normal de las operaciones. Por lo tanto, la aplicacion de los principios contables no ira encaminada

a determinar el valor del patrimonio a efectos de su enajenacion global o parcial ni el importe resultante en caso de
liquidacion.

NOTA 3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracion propondra al Accionista tnico la aprobacién de la distribucion de resultados que se
indica a continuacion:

2023 2022
Euros
Base de reparto Euros
. Resultado del ejercicio 117.016 54.295
Distribucion
. A reservas voluntarias 105.314 48.665
. Areserva Legal 11.702 5.430

3.1 Limitaciones para la distribucion de dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la reserva legal, hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere el limite del 20% del capital
social, no es distribuible a los accionistas (Nota 11.2.1).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo podrén repartirse dividendos con cargo al
beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio neto no es o, a consecuencia del
reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio
neto no podran ser objeto de distribucion, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que
hicieran que ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se
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destinara a la compensacion de estas pérdidas.

NOTA 4.- NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables aplicados en relacion con las diferentes partidas son los siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste de
produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la amortizacion acumulada
y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente en funcion de la vida Gtil estimada de los bienes y de su valor
residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evallia la existencia de indicios de deterioro, en
cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

- Patentes y marcas: se encuentran valoradas a su precio de adquisicion y se amortizan dentro del plazo de diez
ejercicios contados desde la fecha de adquisicion.

- Aplicaciones informaticas: se encuentran valoradas a su coste de adquisicion y se amortizan dentro del plazo de
cuatro ejercicios contados desde la fecha de adquisicion de las distintas aplicaciones.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste de
produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la amortizacion acumulada
y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de enero de 2008, que necesitan mas de un
ejercicio para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros devengados antes de la puesta en
condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplen con los requisitos para su capitalizacion.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida util y los costes de mantenimiento son cargados en
la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de ampliacion o mejora que dan
lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida (til de los bienes, son incorporados al
activo como mayor valor del mismo.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estan disponibles
para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida (til estimada.

El % de amortizacion estimado para los distintos elementos del inmovilizado material son los siguientes:
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% Anual Amortizacion

Construcciones 25
Magquinaria 12,50 15
Instalaciones 10-15-20
Utiles y Herramientas 30
Mobiliario y Equipo 15

Equipos Procesos Informaticos 25
Elementos de Transporte 20

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos de amortizacion
del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3 Deterioro de los activos no generadores de efectivo

Al' menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalia si existen indicios de deterioro de valor de su inmovilizado material,
intangible o inversiones inmobiliarias. Si existen indicios se estiman sus importes recuperables.

Elimporte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de ventay el valor en uso, entendiéndose
como valor en uso el coste de reposicion en que deberia incurrirse para prestar el servicio publico de interés general
que lleva a cabo la Sociedad, considerando la depreciacion que tendria el activo en el momento de efectuarse este
calculo. Cuando el valor contable es mayor que el coste de reposicion depreciado se produce una pérdida por
deterioro.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las
correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido
previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.4 Arrendamientos
Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econdmicas se deduce que
se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes ala propiedad del activo objeto

del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como arrendamientos operativos.

Sociedad como arrendatario

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
devengan.

4.5 Activos financieros

Clasificacion y valoracion

- Activos financieros a coste amortizado

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que incluyen los activos
financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se negocian en un mercado activo y
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para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por la Sociedad, salvo, en su caso, por razones
imputables a la solvencia del deudor.

A

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es
el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un ejercicio y que no tienen un
tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran inicialmente y
posteriormente por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La diferencia entre el valor razonable y el importe entregado de las fianzas por arrendamientos operativos se considera
un pago anticipado por el arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo del
arrendamiento. Para el calculo del valor razonable de las fianzas se toma como periodo remanente el plazo contractual
minimo comprometido.

Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que en dicha transferencia se
transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero, éste se da de
baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantiene el control del activo, contintia reconociéndolo por el
importe al que esta expuesta por las variaciones de valor del activo cedido, es decir, por su implicacién continuada,
reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier
nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero transferido, mas
cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o
perdida surgida al dar de baja el activo financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

4.6 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evallia las posibles pérdidas tanto
de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de riesgo similares.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las cuentas a cobrar, los
créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurre un evento que
supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo estimados futuros.

La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos de deuda para los que
existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la existencia de impagados,
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incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien la posibilidad de no recuperar la totalidad
de los flujos futuros pactados o que se produzca un retraso en su cobro.

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe de las pérdidas por deterioro es igual
a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo existente en el momento del reconocimiento inicial del activo. Para los activos
financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo a la fecha de cierre de las cuentas anuales.
Para los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, la Sociedad considera como activos dudosos aquellos saldos
que no existe seguridad de su cobro con independencia de su antigiiedad, y los saldos de empresas que han solicitado
un concurso de acreedores.

La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias y tiene como limite el
valor en libros del activo financiero que estaria registrado en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro de valor.

4.7 Pasivos financieros

Clasificacion y valoracion

- Pasivos financieros a coste amortizado

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la
Sociedad y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es
el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un ejercicio y que no tengan un
tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no es significativo.

Cancelacion
La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que éstos tengan condiciones sustancialmente
diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo pasivo financiero que surja. De la
misma forma se registra una modificacion sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del misma que se haya dado de baja, y la
contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se recoge asimismo cualquier
activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones sustancialmente diferentes,
el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando el importe de las comisiones pagadas como un
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ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés
efectivo, que es aquel que iguala el valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacion con los flujos de
efectivo a pagar segun las nuevas condiciones.

4.8 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion o coste de produccion. El precio de adquisicion incluye el importe
facturado por el vendedor, después de deducir cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares, y
todos los gastos adicionales producidos hasta que los bienes se hallan ubicados para su venta, tales como transportes,
aranceles de aduanas, seguros y otros directamente atribuibles a la adquisicion de las existencias. El coste de
produccion se determina afiadiendo al precio de adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles, los
costes directamente imputables al producto. También se incluye la parte que razonablemente corresponde de los
costes indirectamente imputables a los productos, en la medida en que tales costes corresponden al periodo de
fabricacion, elaboracion o construccion, en los que se haya incurrido al ubicarlos para su venta y se basan en el nivel
de utilizacidn de la capacidad normal de trabajo de los medios de produccion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o a su coste de produccion,
se efectuan las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Para las materias primas y otras materias consumibles en el proceso de produccion, no se realiza
correccién valorativa si se espera que los productos terminados a los que se incorporaran sean vendidos por encima
del coste.

4.9 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depasitos y adquisiciones temporales
de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

e Son convertibles en efectivo

* En el momento de su adquisicidn su vencimiento no era superior a tres meses
o No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor

» Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad

4.10 Subvenciones

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones establecidas para su
concesion, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio neto, una vez deducido el efecto impositivo
correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos de la Sociedad hasta que adquieren la condicion de no
reintegrables, no registrandose ninguin ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en el que se devenguen los gastos que estan financiando. Las subvenciones recibidas para adquirir activos
materiales se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a su amortizacion.

Las subvenciones concedidas por el Gobierno de Navarra para financiar gastos corrientes se imputan directamente
al Patrimonio Neto como aportaciones de socios.
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4.11 Provisiones

Las provisiones se reconocen en el balance cuando la Sociedad tiene una obligacion actual (ya sea por una
disposicion legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita), surgida como consecuencia de sucesos pasados,
que se estima probable que suponga una salida de recursos para su liquidacion y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o
transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de la provision como un
gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un
gjercicio, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningun tipo de descuento. Las provisiones se
revisan a la fecha de cierre de cada balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del
pasivo correspondiente en cada momento,

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como consecuencias de
sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran eventos futuros que no estan enteramente
bajo el control de la sociedad y aquellas obligaciones presentes, surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
para las que no es probable que haya una salida de recursos para su liquidacion o que no se pueden valorar con
suficiente fiabilidad. Estos pasivos no son objeto de registro contable, detallandose los mismos en lamemoria, excepto
cuando la salida de recursos es remota.

4,12 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente, que resulta
de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio menos las bonificaciones y
deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los activos y pasivos por impuestos
diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones
que se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra
en el patrimonio neto.

Tal y como se indica en el Articulo 58 de la Ley Foral 24/1996 de 30.12.96 del Impuesto de Sociedades, la Sociedad
cuenta con una bonificacion en el Impuesto sobre Sociedades consistente en un 99 por 100 de la cuota integra.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance entre |a base
fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el
importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de “Activos por
impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles, salvo, en
su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias deducibles, créditos
fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en la medida en que resulte probable
que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos, salvo, en su caso,
para las excepciones previstas en la normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalla los activos por impuesto diferido, reconocidos y aquellos

que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la Sociedad procede a dar de baja un activo
reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion, o procede a registrar cualquier activo por
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impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias
fiscales futuras que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el momento de su
reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se espera recuperar
0 pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

4.13 Ingresos anticipados

Se habilitan partidas de ingresos anticipados, de acuerdo a la estimacion plurianual de prayectos y en virtud de la
correlacion gasto-ingreso de cada uno de ellos.

El beneficio de cada uno de ellos se reconoce a la finalizacion del mismo; en caso de proyectos cuya finalizacion se
prevé con un caracter inmediato se habilita en tal partida la estimacion del gasto pendiente.

4.14 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos efectos, los
activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de explotacion de la Sociedad
y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo, son diferentes a los anteriores y su
vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el plazo maximo de un ejercicio; se mantienen
con fines de negociacion o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida
por un periodo superior a un ejercicio. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

4.15 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que representan con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

4.16 Actuaciones empresariales con incidencia en el Medio Ambiente

La Sociedad, tal y como se desprende de la Nota 1, desarrolla todas sus actividades empresariales con el objetivo de
proteger, mantener, preservar y mejorar la naturaleza. Por tanto, todos los gastos e inversiones realizados durante el
ejercicio se corresponden con dicha finalidad.

417 Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion detalladas
anteriormente.

418  Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad estd obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Las indemnizaciones por
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